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Téargyban jelzett megkeresésére az alabbi tajékoztatést adom.

A befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairél sz6l6 2007. évi CXXXVIIL torvény (a tovabbiakban: Bszt.) 4. § (2)
bekezdés 9. pontja alapjén a befektetési tanicsadas a pénziigyi eszkozre vonatkozé6 ligylethez
kapcsol6do, személyre sz016 ajanlas nyujtasa, ide nem értve a nyilvanossag szamara kozolt tény,
adat, kériilmény, tanulmény, riport, elemzés és hirdetés koézzétételét, tovabba a befektetési
véllalkozas altal az ligyfél részére adott, a tdrvény szerinti elézetes és utdlagos tajékoztatast.

Az Eurépai Birésag C-235/00 sz. iigyben értékpapirokra vonatkozo ligylet kozvetitését is
értelmezte. E szerint a kdzvetités kifejezés szerepeltetésével nem volt jogalkotdi szandek v,
eredeti mentességet definialni, csupan az adémentesség hatdlyat kivantak kiterjeszteni a
kozvetitésre. Ennek értelmében a kdzvetitd nem foglalja el a fél helyét a pénziigyi termékkel
kapcsolatos iigyletben, a kozvetitd tevékenysége eltér a szerz6deéses felek altal kotott pénziigyi
szolgaltatds nyujtasatol. A kozvetitést a szerz8déses fél részére, és altala javadalmazottan
nydjtjak, az egy elkiloniilt kozvetitdi tevékenység. Ennek lényege tobbek kozott, hogy
kihangsulyozza a megfeleld lehetdségeket a szerzddés megkdtésére, és felvegye a masik féllel a
kapcsolatot az iigyfele nevében és javara. A kozvetités 1ényege, hogy a kdzvetitd megtegyen
mindent, hogy a felek kozott a szerzodés 1étrejojjon, anélkiil, hogy neki barmi érdeke flizddne a
kozvetitett szerzddés feltételeihez. Mésrészrol nem tekinthetd kozvetitésnek az, ha az egyik fél
alvallalkozét biz meg a szerz6dés jogi formalitésainak az elokészitésével, igy példaul a masik fél
részére torténd informacidnyijtassal, a formanyomtatvanyok gytjtésével és tovabbitasaval.
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A Birésag fenti itélete, illetve kovetkezetesen képviselt esetjoga alapjan tehat az értékpapirokra
vonatkozd ligyletek kozvetitése nem foglalja magéban azokat a szolgaltatisokat, amelyek arra
korlatozédnak, hogy a pénziigyi termékrdl informaci6t szolgaltassanak, valamint Gsszegytjtsék
és tovabbitsak a jegyzésre vonatkoz6 formanyomtatvanyokat, az értékpapirok jegyzése nélkiil.
Ebbdl kivetkezéen a befektetési tanacsadas, mint olyan nem tartozik az Afa-térvény 86. §
(1) bekezdés d)-f) pontjanak hatalya ala. El kell kiiloniteni azonban azt az esetet, amikor a
befektetési tanacsadast az adéalany elkiiloniiiten, n4llé ellenértékért végzi (pl. a befektetési
vallalkozas kiszervezi ezt a tevékenységet, és azt 6nalldan, mint tanicsadast veszi igénybe), attdl,
ha a befektetési tandcsadast a befektetési vallalkozé sajat meglévd vagy leendd ligyfelének
nyujtja befektetési megbizas keretében.

Amennyiben a befektetési megbizas megtorténik, gy a befektetési tandcsadas részévé valik
a létrejott befektetési megbizasnak, és igy a megbizas keretében teljesitett szolgaltatast kell
afa szempontbél elbiralni, melynek része a tanacsadas is. Tehat, ha az ligyfél példaul adott
atruhazhatd ért€kpapir vételére vagy eladisara ad megbizast, Ggy az a hozza kapcsolodd
tanacsadassal egyiitt adémentes lesz az Afa-torvény 86. § (1) bekezdés d)-f) pontja alapjan.

Ha nem jon létre megbizas, és a befektetési tanicsadas ellenértékét (pl. raforditott 6radij alapjan)
a szolgaltaté kiszdmlazza, akkor az — mentesitd szabaly hijan — addkoteles lesz. (Abban az
esetben, ha nem Jon létre megbizas, de nem is szamit fel ellenértéket a vallalkozas, akkor nem
beszélhetiink az Afa-térvény hatélya alé tartozo ligyletr6l.)

Fentiek alapjan tehat az Afa-t5rvény rendszerében nem annak van jelentésége, hogy ki és milyen
mindségében kozvetit, illetve, hogy a befektetési tandcsadasra vonatkozd szerzddést az
értékpapirok vételére vonatkozé megbizassal egyidejiileg, vagy attdl kiilon kéti, hanem annak,
hogy valaki ténylegesen mas nevében és mds javara szolgaltatds kozvetitését végzi és ennek
eredményeképpen kovetkezik be a felek jogaiban és kotelezettségeiben valtozas. Ennek
megfelelden az éltalanos forgalmi adé szempontjabol nem relevans, hogy a kdzvetits példaul a
Bszt. szerinti fliggd ligynoki vagy befektetési vallalkozasi minéségében végzi-e a tevékenységet.

Az Alkotmanybirésag 60/1992. (XI. 17.) AB hatérozatdban rogzitettekkel 6sszhangban
tajékoztatom, hogy a valaszlevélben részletezettek szakmai véleménynek mindsiilnek, kotelez6
jogi er6vel nem birnak.
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